MMD-Marktbericht

ANLAGEMARKTE UND AUSCEWAHLTE
VV-FONDS IM UBERBLICK

September 2023

4
.,
i

L

M M ANALYSE
& ADVISORY



MMD

Liebe Leserinnen und Leser,

hohe Zinsen, teure Energie und schwache Exportgeschafte beein-
trachtigen die deutsche Wirtschaft stark. Das Institut der deut-
schen Wirtschaft (IW) rechnet deshalb in diesem Jahr mit einem
Ruckgang des realen Bruttoinlandsprodukts (BIP) um bis zu 0,5%,
wahrend im FrUhjahr noch ein Wachstum von 025% erwartet
wurde. Die Wissenschaftler sagen, dass die deutsche Wirtschaft
wegen des starken Fokus auf die Weltmarkte und ihrer hohen
Exportguote Uberdurchschnittlich unter dem Ukraine-Krieg und
den Spannungen im Verhaltnis zu China leide. Mit ihrem im inter-
nationalen Vergleich hohen Industrieanteil und der Bedeutung
energieintensiver Industrien bekomme sie zudem die bestehen-
den Versorgungsrisiken und Kostenschocks starker zu spUren als
andere Lander. Die Wirtschaftsleistung werde deshalb zum Jah-
resende 2023 gerade einmal auf dem Niveau von Ende 2019 liegen,
prognostizieren die IW-Experten. FUr das 3. und 4. Quartal 2023
rechnen sie mit einem RUckgang der Wirtschaftsleistung. Im
Jahresschnitt 2023 erwartet das IW 258 Millionen Arbeitslose und
damit 160.000 mehr als im Vorjahr. Die Arbeitslosenquote stiege
damit auf gut 55%. Zwar werden keine Entlassungswellen befurch-
tet, aber Arbeitslose hatten - nach Einschatzung der Experten -
zunehmend Schwierigkeiten, eine neue Beschaftigung zu finden.
Zwar ist die Inflation in Deutschland seit Anfang des Jahres zu-
ruckgegangen, jedoch verharrt sie seit einigen Monaten auf immer
noch hohem Niveau. Im Jahresschnitt durfte sie bei rund 65%
liegen. Auch deshalb geben die Deutschen in diesem Jahr weniger
Geld aus, trotz beachtlicher Lohnsteigerungen. Nicht nur die
Verbraucher sind zurtckhaltend: Aufgrund gestiegener Produkti-
onskosten und hoher Zinsen sind Investitionen fur Unternehmen
unattraktiver geworden. Dies bekommen besonders die Industrie
und die Bauwirtschaft zu spuren. Die Investitionen im Bausektor
gehen 2023 voraussichtlich um 3% zurtck.

Bei den deutschen Staatsfinanzen machen sich der Prognose
zufolge zwei gegensatzliche Entwicklungen bemerkbar: Aufgrund
der deutlich gedampften Konjunkturaussichten durften die Steu-
ereinnahmen niedriger ausfallen als prognostiziert, wahrend der
Staat auf der Ausgabenseite mit niedrigeren Kosten fur die Strom-
und Gaspreisbremsen rechnen kann. Das Staatsdefizit durfte sich
in diesem Jahr auf 97 Mrd. EUR oder knapp 2,5% der Wirtschafts-
kraft belaufen. Die Schuldenstandquote wiederum werde sich bei
65% des BIP stabilisieren.

,Die Regierung muss dringend aktiv werden, um diese Wirt-
schaftsflaute zu beenden®, sagt IW-Konjunkturexperte Michael
Gromling. Er wartet auf eine echte Wachstumsagenda. Niedrigere
Steuerbelastungen und eine attraktive und unburokratische
Forderung von Innovationen / Investitionen wirden seines Erach-
tens den deutschen Unternehmen helfen, mit den gegenwartigen
Schocks besser zurechtzukommen.

Die Probleme sind aber nicht auf Deutschland begrenzt, auch die
globale Konjunktur bleibt in 2023 gedampft. Seit gut einem Jahr
bleiben die globale Industrieproduktion und der Welthandel ohne
Schwung. Umfragen unter Unternehmen des Verarbeitenden
Cewerbes zeigen bislang keine Wende an. Im Gegenteil: Im Juli
sanken Produktion und Auftragseingang gemal? Einkaufsmana-
gerindizes erneut. Auch der bislang recht lebhaft expandierende
Dienstleistungssektor scheint zuletzt in Mitleidenschaft gezogen
worden zu sein. Hingegen nahm die Zuversicht der Konsumenten
in einigen grofRen Industrielandern spurbar zu. Die weiterhin
robusten Arbeitsmarkte und die Aussichten auf wieder steigende
Realeinkommen durften malgeblich hierzu beigetragen haben.
Dennoch fasste der private Verbrauch vielfach nur zégerlich Tritt,
weil der Preisanstieg zwar nachlie3, aber vielerorts immer noch
stark war. Gleichzeitig durfte die straffere Geldpolitik in vielen
Regionen die Weltwirtschaft zunehmend gebremst haben. In
vergleichsweise guter Verfassung zeigte sich dagegen nach wie
vor die Konjunktur in den Vereinigten Staaten. Schwachen im
Auslandsgeschaft machte die robuste Binnenkonjunktur wett. Die
privaten Haushalte weiteten ihren Verbrauch nochmals aus,
nachdem dieser bereits zu Jahresbeginn erheblich gestiegen war.
Auch die offentliche Nachfrage stutzte das Wirtschaftswachstum
erneut. Noch groRer fiel der Impuls durch die Bruttoanlageinvesti-
tionen aus, die nach einer einjahrigen Durststrecke kraftig anzo-
gen. Dabei machten sich weiter nachlassende Angebotshemm-
nisse im Transportsegment bemerkbar.
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Der Gewerbebau profitierte von einem Boom im Halbleitersektor,
der auch durch politische Initiativen entfacht wurde. Dagegen
setzte sich der Ruckgang der privaten Wohnungsbauinvestitio-
nen - allerdings mit abgeschwachtem — Tempo auch in den USA
fort Der Grofteil der Anpassungen an die ungunstigeren Finan-
zierungsbedingungen scheint in dieser Branche bereits erfolgt zu
sein. An anderer Stelle zeigte die geldpolitische Straffung der
letzten anderthalb Jahre vermehrt Wirkung. Die Auslastung des
Arbeitsmarktes blieb zwar bis zuletzt hoch, aber Stellen- und
Lohnwachstum lieBen weiter leicht nach. Auch die Preissteige-
rungen auf der Verbraucherstufe fielen in den letzten Monaten
weniger kraftig aus, wozu niedrigere Energiepreise mafgeblich
beitrugen.

Unterdessen verlor die in China durch die Beendigung der Null-
Covid-Politik eingeleitete Erholung rasch an Fahrt. Angesichts der
breiten wirtschaftlichen Abschwachung brachte die chinesische
Regierung zuletzt einige StUtzungsmafBnahmen auf den Weg
und die Zentralbank lockerte ihre Geldpolitik leicht. Dennoch
durfte das Wachstum der chinesischen Wirtschaft vorerst kraftlos
bleiben. In der Industrie war die Stimmung geman Einkaufsma-
nagerumfragen bis zuletzt getrubt, und auch die privaten Haus-
halte zeigten sich wenig optimistisch. Dazu trug die Verschlechte-
rung der Arbeitsmarktlage bei. Die Jugendarbeitslosigkeit stieg in
den letzten Monaten weiter deutlich auf gut 20% der Erwerbsper-
sonen unter 25 Jahren. Insgesamt spricht vieles dafur, dass die
Pandemie und insbesondere die dabei ergriffenen Eindam-
mungsmafBnahmen in China starkere wirtschaftliche Narben
hinterlassen haben als in anderen Landern.

Wesentlich fur die weitere (welt-)wirtschaftliche Entwicklung in
2023 und 2024 wird die Geldpolitik der Notenbanken sein. Wer
diesbzgl. klare Signale vom jahrlich Ende August stattfindenden
Treffen der Notenbankchefs in Jackson Hole erwartet hat, ist
enttauscht. Vor einem Jahr war die Botschaft klar: Die Zinsen
mussen rauf, hatten die Vertreter der US-Notenbank Fed und der
Europaischen Zentralbank (EZB) damals unmissverstandlich
kommuniziert. Es war der Beginn einer Phase, in der die Wah-
rungshuter sehr verlasslich inre nachsten Schritte hatten durch-
blicken lassen. So waren Marktteilnehmer vorbereitet, als die
Zinsen um 0,25%, 0,5% oder gar 0,75% stiegen. Von dieser transpa-
renten Steuerung der Zinserwartungen, haben sich die jedoch
verabschiedet. Die nachste Phase der Geldpolitik wird nebuldser
sein, vielleicht sogar mit Absicht. Diese Strategie hat zwei Vorteile:
Sie beruhigt vielleicht die Euphorie an den Markte. Wenn ange-
kundigt wuarde, dass das Ende der Zinserhdhungen erreicht ist,
bestiinde Gefahr, eine neue grofe Rally an den Aktienmarkten
auszulésen. Das konnte die Finanzierungsbedingungen fur die
Wirtschaft weiter lockern und die Inflation erneut anfachen. Doch
genau das wollen die Zentralbanker verhindern.

Im August hat der deutsche Aktienmarkt bei 15947,08 Punkten
und damit 3,04% unter dem Monatsultimo Juli geschlossen. Die
Aktien USA haben sich mit 9.709,68 um 159% verschlechtert. Der
japanische Aktienmarkt verlor 1,67% und beendete den Monat bei
3261934 Punkten.

Die Rendite der 10-jahrigen deutschen Bundesanleihe lag am
Monatsende mit 2,48% minimal unter dem Vormonat (2,49%)
und damit auf dem Niveau der 5-jahrigen Bundesanleihe, die
ebenfalls mit 246% (Vormonat: 255%) geschlossen hat. Die 10-
jahrigen US-Staatsanleihen notieren zum Monatsende bei 4,10%
und damit 16 Punkte Uber Vormonat (394%).

Der Olpreis (Brent) beendet den August mit einem Plus von 090
% bei 8598 $/b. Der Goldpreis hat um 144% nachgegeben und
liegt bei 1942,30 USD, wahrend der Silberpreis um 0,74% auf 24,54
USD gestiegen ist (jeweils je Feinunze).

Der Kurs des Euro in Relation zum Schweizer Franken liegt bei
096 CHF und damit auf dem Vormonatsniveau. Auch beim
Wechselkurs zum Britischen Pfund ist der Kurs weiterhin unver-
andert bei 0,86 GBP. Zum USD ist ein Ruckgang um 140 % auf
1,08 USD zu verzeichnen. In Relation zum Yen hat sich der Euro
gegenuber dem Vormonat um 0,85% auf 157,78 YEN erhoht.

Wir wlnschen Ihnen eine gute Zeit und baldigen Frieden fur uns
alle in ganz Europal

Dieser Info Letter wurde mit gréBter Sorgfalt erstellt. Eine Garantie
fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Genauigkeit aller Angaben
kann dennoch nicht Ubernommen werden. Dieses Dokument
dient nur zu Informationszwecken und sollte weder als
Verkaufsangebot noch als Aufforderung zum Kauf oder als eine
Empfehlung zugunsten der ausgewahlten Fonds verstanden
werden. Historische Wertentwicklungen lassen keine RuckschlUsse
auf ahnliche Entwicklungen in der Zukunft zu. Diese sind nicht
prognostizierbar.

Datenguelle: Mountain-View Data GmbH
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Aktienmarkte

Stand per
31.08.2023

Performance
August

MAR

Veranderung
in 2023 (3/A)

KTSTATISTIK 3

Veranderung
in 2022 (3/A)

Aktien Deutschland

Aktien Nebenwerte Deutschland
Aktien Europa

Aktien USA

Aktien Technologie USA

Aktien Japan

Aktien China

Aktien Schwellenlander (EUR)
Aktien Welt (EUR)

Anleihenmarkte

15.947,08
27.818,98
9.950,70
9.709,68
14.034,97
32.619,34
3.119,88
684,63
495,54

Stand per
31.08.2023

-3,04%
-3,53%
-3,84%
-1,59%
-2,17%
-1,67%
-520%
-4,64%
-0,80%

Performance
August

14,53%
10,76%
15,83%
18,73%
34,09%
25,00%
0,99%
311%
14,59%

Veranderung
in 2023 (3/A)

-12,35%
-28,49%
-9,49%
-1811%
-33,10%
-9,37%
-1513%
-14,48%
-12,34%

Veranderung
in 2022 (3/A)

Staatsanleihen Deutschland
Staatsanleihen Europa
Anleihen Aggr. Europa
Staatsanleihen Welt (EUR)
Anleihen Aggr. Welt (EUR)

Rohstoffe

43391
207,57
52,82
21714
22,99

Stand per
31.08.2023

0,27%
0,31%
0,29%
0,18%
0,38%

Performance
August

0,32%
2,86%
2,63%
-1,33%
-1,19%

Veranderung
in 2023 (3/A)

-11,87%
-18,74%
-17,34%
-13,49%
-10,89%

Veranderung
in 2022 (3/A)

Gold (USD)
Silber (USD)
Rohol Brent ($/b)

Zinsen

1.942,30
24,54
85,98

,44%
0,74%
0,90%

Stand per
31.08.2023

7,09%
2,46%
3,57%

Stand per
31.12.2022

0,44%
3,73%
4,61%

Stand per
31.12.2021

EZB Leitzins

Euro Short-Term Rate

Euribor (3 Monate)

EUR Umlaufrendite

10J. Staatsanleihen Deutschland
10J. Staatsanleihen Schweiz

10J. Staatsanleihen USA

Wahrungen

EUR/USD
EUR/CHF
EUR/GBP
EUR/CNY
EUR/JIPY

BTC/USD
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4,25
3,65
3,80
2,53
2,48
0,90
410

Stand per
31.08.2023

1,08

0,96
0,86

777
157,78
26.010,75

2,50

1,89

2,13

2,50

2,50

157

3,84
Stand per
31.12.2022
1,07

0,99
0,88

7,38
140,36
16.581,20

0,00
-0,59
-0,57
-0,28
-0,20

-0,16

1,54
Stand per
31.12.2021
114

1,04

0,84

7,23
130,88
46.399,92
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MMD-MANDAT DEFENSIV 4

MMD-Mandat

Defensiv

Das Mandat verlor im letzten Monat -0,55%. Gruppenerster im August ist der SALytic Stiftungsfonds AMI | (@) EUR mit -0,27%,
wahrend auf Jahressicht der Phaidros Funds-Conservative B EUR mit +847% die Gruppe anfUhrt. Statt des CSR Ertrag Plus 2 EUR
ist der EB-Sustainable Multi Asset | EUR mit +1,74% auf Jahressicht neu in die Gruppe aufgenommen worden. Der Fonds investiert
weltweit in eine Vielzahl unterschiedlicher Assetklassen (max. 30% Aktien, max. 40% Unternehmensanleinen, Durchschnittsrating
der Anleihebestande: Investment Grade). Ziel ist eine attraktive risikoadjustierte Rendite. Durch den Nachhaltigkeitsfilter der
Evangelischen Bank werden auch die beworbenen Nachhaltigkeitsmerkmale bertcksichtigt. Der Fokus liegt auf Unternehmen,
die entweder keine deutlich negative Wirkung auf eines der Sustainable Development Goals der Vereinten Nationen (SDG) haben
oder eine Uberdurchschnittliche Nachhaltigkeit aufweisen. Zudem werden Unternehmen ausgeschlossen, die signifikante Um-
satze in den nachstehenden Bereichen aufweisen: Produktion von hochprozentigem Alkohol, thermischer Kohle, Energiegewin-
nung durch Kohle, Embryonenforschung, Grine Gentechnik, Glucksspiel, Pornografie, RUstung und Tabak. Die Nachhaltigkeit ist
somit integrativer Bestandteil der "Multi-Asset" Anlagestrategie.

Rucknahmepreis Performance Performance Performance Performance

per 31.08.2023 August 2023 2022 2021
MMD MANDAT DEFENSIV -0,55% 514% -12,30% 4,08%
Assenagon [-Multi Asset Cons. R EUR 5458 € -0,42% 4,56% -8,81% 6,71%
BRW Balanced Return Direct EUR 104,13 € -0,56% 7,90% -13,04% 10,42%
EB-Sustainable Multi Asset | EUR N4,40 € -0,29% 1,74% -6,28% 6,84%
Flossbach v.Storch-Mul.As.Def. | EUR 137,711 € -0,24% 4,10% -9,47% 4,98%
Kapital Plus R (EUR) 10122 € -1,34% 4.61% -16,21% 8,08%
ODDO BHF Polaris Moderate CI-EUR 116,38 € -0,03% 3,47% -8,83% 6,55%
Phaidros Funds-Conservative B EUR 160,16 € -0,34% 8,47% -15,15% 7,63%
SALytic Stiftungsfonds AMI | (a) EUR 5115 € -0,27% 7,43% -10,74% 7,04%
Siemens Diversified Growth EUR n21€ -0,44% 8,41% -14.12% 9,36%
TBF GLOBAL INCOME | EUR 16,68 € -0,77% 5,50% -6,63% -1,70%
MMD INDEX DEFENSIV -0,44% 2,04% -10,63% 3,92%

Zum Vergl.: 10% Euro Short-Term Rate, 65%

REXP, 12,5% MSCI Welt, 12,5% EuroSTOXX 50P -0,38% 419% -10/46% 572%
Wertentwicklung - MMD Mandat Defensiv
Wertentwicklung % - Monatskurse (31.12.2022 - 31.08.2023) 106
105
104
103
l/\ 102
101
100
99
= MMD Index Defensiv
|_ MMD Mandat :Z)efervs'\v : : : : : : : : 98
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M M ANALYSE
& ADVISORY NEWSLETTER 09/2023



MMD-MANDAT AUSGEWOGEN 5

MMD-Mandat

Ausgewogen

Das Mandat erzielte im August -1,18%, wobei der Nordea 1-Stable Return Fund BI-EUR die Gruppe mit +0,88%
auf Monatssicht anfuhrt, wahrend der MFS Mer.-Prudent Wealth Fund 1.2 mit +831% auf Jahressicht diese
Position halt. Zum 01.09. wird der HESPER FUND Gl.Solutions T-6 EUR durch den R-co Valor Balanced P EUR,
den wir Ihnen heute vorstellen werden, ersetzt. Der R-co Valor als balanced Variante, wurde 2018 aufgelegt. Er
besteht zu 50% aus dem R-co Valor und 50% aus europaischen Anleihen in Euro, mit einem staken Uberge-
wicht im Investment Grade. Angestrebt wird ein Kapitalzuwachs Uber eine empfohlene Anlagedauer zwischen
3 und 5 Jahren durch ein Engagement an den Aktien- und Zinsmarkten mit einem ausgewogenen Profil.
Herangezogen werden dabei eine diskretionare Vermogensallokation und eine Auswahl von Finanztiteln, die
auf einer Finanzanalyse der Emittenten beruht. Das Aktienexposure des Fonds lag Anfang August bei 36,5%,
wahrend der Anteil der Anleihen 51,6% ausmachte. Die restlichen Prozentpunkte lagen in Geldmarkt- und
ahnliche Anlagen.

Rucknahmepreis Performance Performance Performance Performance

per 31.08.2023 August 2023 2022 2021
MMD MANDAT AUSGEWOGEN -1,18% 2,86% -12,02% 10,81%
ACATIS Fa.Val.Mo.Vermogensv.l X 87,71 € -3,48% 1,36% n/a n/a
antea V 1,04 € -0,37% 3,86% -8,19% 18,89%
DJE - Zins & Dividende XP (EUR) 182,85 € -0,08% 4,49% -8,68% 12,48%
Lloyd F.-Glo.Mult.Ass.Sustain. | 1.799,33 € -3,41% 3,29% -11,04% 13,27%
MFS Mer.-Prudent Wealth Fund 1.2 270,98 € 0,49% 8,31% -10,32% 1,75%
Nordea 1-Stable Return Fund BI-EUR 19,80 € 0,88% 2,53% -8,06% 1,70%
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix RZ A n787<€ -1,42% 3,61% -14,08% 15,00%
R-co Valor Balanced P 120,82 € -1,37% 8,03% -11,34% 7,21%
SQUAD - Praemium Opportunities Seed 102,67 € -0,31% n/a n/a n/a
Taunus Trust-TT Mul. Assts Bal. Klasse | 13128 € -1,80% 6,47% -11,76% 898%
MMD INDEX AUSGEWOGEN -0,93% 2,95% -11,42% 8,84%
B ST e s o
Wertentwicklung - MMD Mandat Ausgewogen
Wertentwicklung % - Monatskurse (31.12.2022 - 31.08.2023) 105
104
103
102
101
100
99
98
== MMD Index Ausgewogen
I— MMD MandatlAusgeWogen . . . . . . . 97
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MMD-Mandat

Offensiv

MMD-MANDAT OFFENSIV 6

Das offensive Mandat hat im Vormonat -152% zugelegt, wobei der letzten Monat vorgestellte Squad Makro | EUR mit +0,19%
Monatsbester der Gruppe ist, wahrend seit Jahresanfang der ACATIS Value Event Fonds die Spitzenposition weiterhin mit
+14,52% halt. Diesen wollen wir heute naher betrachten. Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value
Investing mit dem Ansatz der Event Orientierung kombiniert. Unternehmen mit hoher Business-Qualitat sollen
fundamentale Risiken reduzieren. Das Portfolio soll diversifiziert sein Uber verschiedene Arten von Events und verschiedene
Haltedauern. Zinspapiere und Anleihen koénnen beigemischt werden. Wesentlich sind zudem die Transparenz des
Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt.
ACATIS hat 54 Nachhaltigkeitskriterien festgelegt, die von Investoren als ,sehr wichtig" beurteilt wurden. Ausschlusskriterien
wurden von der Mehrheit der Befragten festgelegt. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur dann im

Portfolio gehalten werden, wenn inr addierter Anteil 10% am Fondsvermdgen nicht Ubersteigt.

Rucknahmepreis Performance Performance Performance Performance
per 31.08.2023 August 2023 2022 2021
MMD MANDAT OFFENSIV -1,52% 7,03% -13.34% 16,19%
ACATIS Datini Valueflex Fonds X (TF) EUR 89,86 € -4,52% 7,08% 724,42%* 41,20%*
ACATIS Value Event Fonds X 140,71 € -0,25% 14,52% -12,13% 14,16%
BL - Global 75 AM Dis. EUR 102,21€ -0,34% 3,82% -8,88% 12,87%
Flossbach v.Storch-Mult.Opp.Il H EUR 124,41 € -0,97% 8,52% -12,52% 1,73%
FU Fonds - Multi Asset Fonds | EUR 1.018,02 € -1,24% 4,56% -21,62% 29,94%
LOYS Global MH A (t) EUR 30932 € -2,30% 9,51% -8,96% 23,86%
Quantex AlF Fds-Quant.Mul.Ass. | EUR Acc 136,39 € -0,51% 1,53% 12,18% 19,69%
R-co Valor P EUR 2.040,84 € -2,85% 10,91% -7,60% 13,28%
RW Portfolio Strategie Ul EUR 178,41 € -1,46% 7,87% -6,93% 15,38%
SQUAD-MAKRO I EUR 23457 € 0,19% 6,55% -3,28% 18,73%
MMD INDEX OFFENSIV -1,33% 4,47% -12,31% 14,66%
b b
* auf Basis der B-Tranche (DEOOOA1IH72F1)
Wertentwicklung - MMD Mandat Offensiv
Wertentwicklung % - Monatskurse (31.12.2022 - 31.08.2023) 100
107
105
103
101
99
97
= MMD Index Offensiv
|_ MMD Mandat IOt‘fer\siv : : : : : : 95
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MMD-STRATEGIEPORTFOLIO DEFENSIV 7

MMD-Strategieportfolios (MMD-Condor FLV)

Defensiv

Der Monatsverlust im August lag bei -0,40% Gruppenerster auf Monatssicht ist der DWS Con DJE Alpha Rent Global LC EUR (+029%). Diese Positi-
on halt auf Jahressicht weiterhin der TBF Clobal Income mit 512%. Unser heutiges Thema ist der Amundi Ethik Fonds VA (C), der mit 2,51% im
Gruppenmittelfeld liegt. Der Amundi Ethik Fonds ist ein Finanzprodukt, das ESG-Kriterien gemaf Artikel 8 der Offenlegungsverordnung bertick-
sichtigt. Ziel der ESG-Strategie ist vorrangig Investition in Wirtschaftsaktivitdten die zu einer nachhaltigen Zukunft beitragen und einige der globa-
len Herausforderungen in Angriff nehmen, um ein nachhaltiges Wachstum zu erreichen. Unter anderem strebt der Fonds eine bessere ESC-
Bewertung an als seine ESG Vergleichsbenchmark (30% MSCI World + 70% Bloomberg Euro Aggregate). Der Aktienteil des Fonds ist mit 40%
begrenzt und investiert in ausgesuchte Unternehmen weltweit. Der Anleiheanteil des Fonds wird Uberwiegend in OECD-Staatsanleihen
(Government Bonds), Anleinen supranationaler Aussteller, staatsnahe Anleinen (Agencies), Pfandbriefen und sonstigen besicherten Anleihen,
Green Bonds und Social Bonds, lautend auf Euro, investiert. Dabei kann das gesamte Laufzeitenspektrum (kurz-, mittel- und langfristige Duration)
abgedeckt werden. Es werden nur Anleihen mit Investment Grade Rating (AAA bis BBB-) oder vergleichbare Beurteilungen gekauft. Mindestens
10 % des Fondsvermbdgens werden in grine, soziale und nachhaltige Anleinen investiert, die auf die Finanzierung der Energiewende und des
sozialen Fortschritts abzielen und die die Kriterien und Richtlinien der International Capital Market Association (ICMA) verdffentlichten ,Green Bond
Social Bonds und Sustainable Bonds Principles” erfullen. Der Beitrag dieser Wertpapiere zur ErfUllung der ESG-Kriterien wird anhand einschlagiger
Indikatoren fur dkologische, soziale und Governance-Anforderungen gemessen, wie unter "Veranlagungsprozess' beschrieben.

Rucknahmepreis Performance Performance Performance Performance

per 31.08.2023 August 2023 2022 2021
MMD STRATEGIEPORTFOLIO DEFENSIV -0,40% 3,04% -12,82% 3,24%
BL - Clobal 30 B FNDS 98,08 € 0,15% 1,37% -6,85% 3,65%
Capital Invest Ethik Fonds (VT) AT 98,29 € -0,66% 2,51% -1299% 4,75%
DWS Con.DJE Alpha Rent.Global LC FNDS 128,05 € 0,29% -1,20% -6,33% 2,57%
Ethik Mix Solide A FNDS 100,02 € -0,40% 2,42% -14,23% 371%
Flossbach v.Storch-Mul.As.Def. R FNDS 129,20 € -0,30% 3,59% -10,14% 4,20%
Kapital Plus A (EUR) FNDS 6371€ -1,36% 4,29% -16,59% 7,60%
ODDO BHF Polaris Moderate DRW-EUR 69,80 € -0,09% 2,98% -9,42% 6,37%
TBF GLOBAL INCOME R FNDS 96,04 € -0,81% 512% -714% -217%
MMD INDEX DEFENSIV -0,44% 2,04% -10,63% 3,92%
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MMD-STRATEGIEPORTFOLIO AUSGEWOGEN 8

MMD-Strategieportfolios (MMD-Condor FLV)

Ausgewogen

Das Mandat hat im August -0,64% verloren. Nordea 1-Stable Return Fund BP-Eur ist mit +0,81%
Erstplatzierter der Gruppe im Monat und der UNIStrategie: Ausgewogen FNDS hat diesen Platz im
Jahr mit +5,86% inne. Heute vorstellen werden wir Invesco Fds. Pan EUR High Income A (im Jah-
resverlauf mit 4,23% Drittplatzierter) der mit den Zielen hoher Ertrage und langfristigen Kapital-
wachstums, vornehmlich in Schuldinstrumente (einschlieBlich Wandelanleihen) und Aktien von
Unternehmen in Europa investiert. Der Fonds setzt in erheblichem Umfang Derivate ein, um das
Risiko zu reduzieren bzw. zusatzliches Kapital oder zusatzliche Ertrage zu erwirtschaften bzw. die
Anlageziele des Fonds mithilfe eines unterschiedlichen Mal3es an Hebelung zu erreichen (d. h. der
Fonds kann ein Uber den Nettoinventarwert des Fonds hinausgehendes Marktengagement auf-
bauen). Der Fonds wird aktiv im Rahmen seiner Ziele verwaltet und ist nicht durch eine Bench-
mark beschrankt.

Rucknahmepreis Performance Performance Performance Performance

per 31.08.2023 August 2023 2022 2021
MMD STRATEGIEPORTFOLIO AUSGEWOGEN -0,64% 3,12% -1,47% 9,20%
CIF-CG Gbl. Allocation Fd (L) Bd.2 FNDS 1714 € -1,49% 1,10% -9,54% 17,91%
DJE - Zins + Dividende | FNDS 186,83 € -0,14% 397% -9,36% 11,64%
Flossbach v.Storch-Mul.As.Bal. R FNDS 158,42 € -0,58% 547% -12,22% 8,08%
Invesco Fds-Pan Eur.Hgh Income A (accum.) FNDZ3,18 € -0,39% 4.23% -9,85% 507%
JPM Inv.Fds-Global Income Fund A (div) FNDS 111,66 € -1,13% 1,92% -14,20% 8,70%
Nordea 1-Stable Return Fund BP-EUR 17,54 € 0,81% 2,01% -8,77% 10,88%
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix R VT FNDS 133,76 € -1,47% 3,18% -14,62% 14,27%
UniStrategie: Ausgewogen FNDS 6795 € -0,70% 5,86% -13,83% 10,13%
MMD INDEX AUSGEWOGEN -0,93% 2,95% -1,42% 8,84%

Wertentwicklung - MMD Strategieportfolio Ausgewogen
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MMD-Strategieportfolios (MMD-Condor FLV)

Dynamisch

MMD-STRATEGIEPORTFOLIO DYNAMISCH 9

Das MMD-Strategieportfolio hat im August -129% abgegelben, wobei der BL Global 75 mit einem monatlichen Minus von -
037% die Gruppenbester ist. Der Platz, den auf Jahressicht der UniBRA Welt 80200 FNDS mit 10,39% belegt. Wir werfen
heute einen intensiveren Blick auf den Robeco Multi Asset Growth (815% seit Jahresanfang), der ein aktiv gemanagter globaler
Multi-Asset-Fonds ist. Sein Ziel ist, eine bessere Rendite zu erzielen als der Index. Der Fonds hat ein relativ hohes Risikoprofil und
wendet Strategien an, bei denen Uberwiegend direkt in Aktien investiert und Positionen in anderen Assetklassen wie Anlei-
hen, Einlagen und Geldmarktinstrumenten aufgebaut werden. Die Vermdbgenszuteilungsstrategie unterliegt Anlage- und
Volatilitatsbeschrankungen. Das Portfolio-Management-Team kann auch andere Anlageinstrumente verwenden, um das

Risiko-Renditeprofil des Fonds zu verbessern.

Rucknahmepreis Performance Performance Performance Performance
per 31.08.2023 August 2023 2022 2021
MMD STRATEGIEPORTFOLIO DYNAMISCH -1,29% 557% -13,89% 17,36%
ACATIS Datini Valueflex Fonds B FNDS 170,90 € -4,55% 6,84% -24.71% 4120%
AGIF-All.Dyna.Mult.Ass.Stra.75 A (EUR) 168,20 € -0,76% 10,11% -15,61% 30,82%
BL - Global 75 B FNDS 101,02 € -0,37% 357% -9,20% 12,45%
DJE - Dividende & Substanz | (EUR) 55472 € -114% 2,03% -12,70% 22,62%
Flossbach v.Storch-Mul.As.Gro. R FNDS 186,67 € -0,71% 7,22% -13,40% 10,89%
ODDO BHF Polaris Flexible DRW-EUR 86,37 € -0,68% 4,09% -13,17% 14,56%
RASF-Robeco MA. Growth E EUR Dis 89,34 € -1,58% 8,15% -17,14% 16,90%
UniRBA Welt 38/200 FNDS 13824 € -0,56% 10,39% -18,52% 31,97%
MMD INDEX OFFENSIV -1,33% 4.47% -12,31% 14,66%
Wertentwicklung - MMD Strategieportfolio Dynamisch
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